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Abstract. This study aims to determine the effect of Leverage, Profitability, and Firm Size
on Firm Value at PT. Petrosea Tbk. (Empirical Study on the Indonesia Stock Exchange)
2014-2021 Period. The sampling technique in this study used purposive sampling. This
type of research is associative research with a quantitative approach. Data collection
techniques using documentation and literature study. The analysis technique used is
multiple linear regression.

The results showed that Leverage had a positive but not significant effect on Firm Value
with a significance of 0.136. Profitability has a positive and significant effect on Firm
Value, a significance of 0.025. Firm size has a positive but not significant effect on firm
value with a significance of 0.744. Thus, Leverage Profitability, and Company Size have
an influence of 42.5% on firm value.
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Leverage, Profitabilitas,
dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan pada PT. Petrosea Tbk. (Studi Empiris
di Bursa Efek Indonesia) Periode 2014-2021. Teknik pengambilan sampel dalam
penelitian ini menggunakan purposive sampling. Jenis penelitian ini adalah penelitian
asosiatif dengan pendekatan kuantitatif. Teknik pengumpulan data menggunakan
dokumentasi dan studi pustaka. Teknik analisis yang digunakan adalah regresi linier
berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Leverage berpengaruh positif namun
tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan signifikansi 0,136. Profitabilitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan signifikansi 0,025. Ukuran Perusahaan
berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan dengan
signifikansi 0,744. Dengan demikian Leverage Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan
memiliki pengaruh sebesar 42,5% terhadap nilai perusahaan.
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LATAR BELAKANG

Dalam persaingan yang semakin ketat di pasar nasional maupun Internasional,
setiap perusahaan dituntut untuk mempertahankan dan memperoleh keuntungan dengan
cara memperhatikan kegiatan operasional dan finansial manajemen Indra Kusmah
(dalam Lisda dan Kusmayanti, 2021). Perusahaan yang memiliki keuntunggan yang
sangat besar dapat meningkatkan nilai perusahaan. Pentingnya nilai perusahaan bisa
membuat investor semakin selektif dalam berinvestasi atau memberikan kredit kepada
suatu perusahaan. Nilai perusahaan akan memberikan sinyal positif bagi investor untuk
menanamkan modal di perusahaan.

Nilai perusahaan merupakan gambaran dari suatu perusahaan. Menurut Indriyani
(dalam Johan dan Septariani, 2020) mengemukakan “nilai perusahaan semakin besar
ukuran perusahaan berarti perusahaan telah berhasil memberikan nilai untuk pemegang
saham”. Menurut Indriawati et al., (2018) menerangkan bahwa nilai perusahaan juga
ditentukan oleh profitabilitas, keputusan Investasi, pertumbuhan perusahaan, leverage,
dan ukuran perusahaan.

Leverage merupakan rasio yag digunakan untuk mengukur sejauh mana suatu
perusahaan dibiayai dengan hutang. Perusahaan bisa menggunakan leverage untuk
mendapatkan modal guna memperoleh keuntungan yang lebih tinggi (Suwardika dan
Mustanda, 2017). Leverage menunjukkan kemampuan suatu perusahaan agar bisa
memenuhi kewjiban finansial dari perusahaan seandainya perusahaan tersebut
dilikuidasi. Hasil penelitian yang telah dilakukan oleh Firda dan Profitabilitas adalah
salah satu indikator dalam memberikan sebuah penilaian terhadap perusahaan untuk
menghasilkan profit pada satu periode akuntansi. Efriadi (2020) menyatakan bahwa
leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Profitabilitas adalah salah satu indikator dalam memberikan sebuah penilaian
terhadap perusahaan untuk menghasilkan profit pada satu periode akuntansi. Besar
kecilnya keuntungan yang diperoleh perusahaan akan mencerminkan kinerja
perusahaanFaktor lain yang berpengaruh adalah ukuran perusahaan (Putu Ayu dan
Gerianta, 2018) mengemukakan bahwa ukuran perusahaan merupakan suatu skala
dimana dapat diklasifikasikan besar kecilnya perusahaan diukur dengan menggunakan
total aktiva, jumlah penjualan, nilai saham dan sebagainya. Ukuran perusahaan
merupakan faktor yang dapat mempengaruhi perolehan laba

KAJIAN TEORITIS
Signalling theory

Signalling theory menjelaskan bagaimana suatu perusahaan mempunyai dorongan
dalam memberikan informasi laporan keuangan kepada pihak eksternal. Dorongan
perusahaan untuk memberikan suatu informasi karena perusahaan mengetahui lebih
banyak informasi suatu perusahaan dan prospek yang akan datang dari pihak luar
(investor dan kreditur).

Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan merupakan hasil kinerja perusahaan yang digambarkan oleh
harga saham yang dibentuk oleh pemerintah dan penawaran di pasar modal yang
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mempertimbangkan penilaian masyarakat terhadap kinerja perusahaan (Harmono, 2017).
Nilai perusahaan dapat menjadi referensi penting bagi keberlangsungan perusahaan.
Turunnya nilai perusahaan bisa berdampak pada menurunnya harga saham pada
perusahan yang telah disebabkan oleh menunurnnya kepercayaan pasar tidak hanya
terhadap kinerja perusahaan saat ini namun juga pada peluang perusahaan di masa yang
akan datang. Rumus Price Book Value sebagai berikut:

PBV = Harga Perlembar saham

Nilai buku saham biasa

Leverage

Menurut Kasmir (2017), merupakan rasio solvabilitas atau leverage ratio
merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana aktifitas perusahaan
menggunakan pembiayaan dengan utang. Leverage merupakan gambaran dari pemakaian
hutang perusahaan untuk membiayai kegiatan operasional sebuah perusahaan.
Pengelolaan /everage memanglah sangat penting, karena ketentuan dalam penggunaan
hutang yang tinggi akan meningkatkan nilai perusahaan dikarenakan adanya penyusutan
atas pajak penghasilan. Rasio ini dihitung menggunakan rumus:

Debt to Total Asset Ratio = Total Hutang

Total Aset

Profitabilitas

Menurut Hery (2017) rasio profitabilias merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur kemampuan dari perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dari aktivitas
normal dalam bisnisnya. Yang bertujuan untuk memperlihatkan kemampuan dari
perusahaan dalam menghasilkan laba selama periode tertentu. Suwardika dan Mustanda
(2017) perusahaan yang mampu menghasilkan keuntungan yang tinggi, menunjukkan
bahwa kinerja perusahaan tersebut memiliki kinerja yang baik. adapun rumusnya sebagai
berikut:

ROA = Laba Bersih X100%
Total Aktiva

Ukuran Perusahaan

Putu Ayu dan Gerinta (2018) mengemukakan bahwa ukuran perusahaan adalah
suatu skala dimana bisa diklasifikasikan bahwa besar kecil dari perusahaan dapat diukur
menggunakan total aktiva, jumlah penjualan, nilai sahamnya dan sebagainya. Indikator
untuk menghitung Ukuran Perusahaan menurut (Putu Ayu dan Gerianta, 2018) yaitu:

Size = Ln (Total Asset)
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Kerangka Teoritik
Gambar 1
Kerangka Teoritik
Leverage (X1) (DAR) N

S| Nilai Perusahaan (Y)(PBV)

~
7 1

Profitabilitas (X2) (ROA)

Ukuran Perusahaan (X3)

Sumber : Data diolah tahun 2022
Keterangan :

——> = Pengaruh Parsial
......... > = Pengaruh Simultan

METODE PENELITIAN

Desain dalam penelitian menggunakan metode asosiatif dengan pendekatan
kuantitatif. Penelitian ini dilakukan pada PT Petrosea Tbk. yang bergerak di bidang
Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2014-2021. Data
ini dapat diambil dari Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia Universitas Islam Kadiri.
Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh laporan keuangan PT Petrosea Tbk. Sampel
yang digunakan dalam penelitian ini adalah PT Petrosea Tbk. Dalam penelitian ini
pengambilan keputusan sampel yang digunakan yaitu purposive sampling.

Jumlah sampel yang akan diteliti oleh penelitian ini adalah selama 8 tahun. Data
yang digunaka oleh peneliti adalah data sekunder. Teknik pengumpulan data yang akan
digunakan dalam penelitian ini adalah Metode Dokumentasi dan Studi Pustaka. Teknik
analisis data yang digunakan adalah Uji Normalitas, Uji Multikolinearitas, Uji
Heteroskedastisitas, Uji Autokorelasi, Regresi Linier Berganda, Uji Parsial (Uji t), Uji
Simultan (Uji F).

HASIL DAN PEMBAHASAN
Perhitungan Varibel Leverage

Nilai /everage tertinggi terjadi pada tahun 2018 dan 2019 yaitu sebesar 0,64 dan
nilai leverage terendah terjadi pada tahun 2021 yaitu sebesar 0,53. Dapat disimpulkan
bahwa nilai /everage pada PT. Petrosea Tbk dari periode 2014-2021 mengalami
ketidakstabilan setiap periodenya.

Perhitungan Variabel Profitabilitas

Nilai profitabilitas tertinggi terjadi pada tahun 2021 yaitu sebesar 0,030 dan nilai
profitabilitas terendah terjadi pada tahun 2015 yaitu sebesar -0,007. Dapat disimpulkan
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bahwa nilai profitabilitas pada PT. Petrosea Tbk dari periode 2014-2021 mengalami
ketidakstabilan setiap periodenya.

Perhitungan Variabel Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan tertinggi terjadi pada tahun 2019 yaitu sebesar 13,23551801
dan nilai ukuran perusahaan terendah terjadi pada tahun 2018 yaitu sebesar 13,1326438.
Dapat disimpulkan bahwa nilai ukuran perusahaan pada PT. Petrosea Tbk dari periode
2014-2021 mengalami ketidakstabilan setiap periodenya.

Perhitungan Variabel Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan tertinggi terjadi pada tahun 2021 yaitu sebesar 0,61 dan Nilai
perusahaan terendah terjadi pada tahun 2014 yaitu sebesar 0,18. Dapat disimpulkan
bahwa nilai perusahaan pada PT. Petrosea Tbk dari periode 2014-2021 mengalami
ketidakstabilan setiap periodenya.

Uji Normalitas

Tabel 1 Uji Normalitas

Leverag | Profitabilita | Ukuran | Nilai
e S Perusahaan | Perusahaa
n
N 32 32 32 32
Normal Mean 5919 | ,01297 13,0797 | .,4825
Parameters®
b Std'. . ,03780 ,021993 ,11969 ,19788
Deviation

Most Absolute ,155 ,152 ,131 ,102
Extreme Positive ,155 ,152 ,097 ,087
Differeces | Negative 117 -, 106 -,131 -,102
Test Statistic ,155 ,152 ,131 ,102
Asymp. Sig. (2-tailed) ,050¢ ,058° ,174¢ ,200%¢

Sumber : Hasil Output SPSS 25. (data diolah 2022)

Berdasarkan nilai Asymp.Sig (2-tailed) dari variabel memiliki nilai lebih besar
dari 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa seluruh variabel dalam penelitian ini
terdistribusi normal.
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Uji Multikolinearitas
4irfSthTabel 2 Uji Multikolinearitas
Unstandardize Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Std. Toler
Model B Error Beta T Sig. | ance VIF
(Constant) -2,109 | 4,881 -,432 | ,669
LEVERAGE 1,389 ,905 ,2651 1,536 | ,136 | ,687 1,455
IS)ROFITABLITA 4,605 | 1,943 D121 2,370 ,025 | ,440 2,274
UKURAN
PERUSAHAAN ,131 ,396 ,079 ,330 | ,744 | ,358 2,795

Sumber : Hasil Qutput SPSS 25. (data diolah 2022)
1. Nilai tolerence variabel leverage sebesar 0,687 > 0,10 dan nilai VIF sebesar 1,455,

sehingga variabel leverage dinyatakan tidak terjadi gejala multikolinieritas.

2. Nilai tolerance variabel profitabilitas sebesar 0,440 > 0,10 dan nilai VIF sebesar
2,274 <10, sehingga leverage dinyatakan tidak terjadi gejala multikolinieritas.

3. Nilai tolerance variabel ukuran perusahaan sebesar 0,358 > 0,10 dan nilai VIF
sebesar 2,795 < 10, sehingga variabel ukuran perusahaan dinyatakan tidak ada
gejala multikolinearitas.

Uji Heteroskedastisitas

Regression Studentized Residual

Gambar 1 Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: NILA| PERUSAHAAN

Regression Standardized Predicted Value

Sumber : Hasil Output SPSS 25. (data diolah 2022)
Grafik scartterplots diatas bahwa titik-titik menyebar diatas dan dibawah sumbu
Y dan tidak terbentuk pola tertentu sehingga disimpulkan bahwa tidak terdapat

heteroskedastisitas.

Uji Autokorelasi
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Tabel 3 Uji Autokorelasi

. Std. Error :
Model R R Square Adjusted R of the Durbin-
Square . Watson
Estimate
1 ,652% ,425 ,364 ,15781 2,168

Sumber : Hasil Qutput SPSS 25. (data diolah 2022)

Nilai Durbin-Waston sebesar 2,168 sehingga Dw berada di antara -2 dan +2
berarti dapat disimpulkan bahwa data yang digunakan peneliti tidak terjadi aoutokorelasi.
Oleh karena itu nilai tersebut berada diantara -2 dan +2 maka dapat disimpulkan bahwa
tidak terjadi aitokorelasi untuk persamaan regresi variabel nilai perusahzaan atas variabel
leverage, profitabilitas dan Ukuran Perusahaan.

Regresi Linier Berganda

Tabel 4 Regresi Linier Berganda

Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients

B Std. Error Beta t Sig.
(Constant) -2,109 4,881 _432 669
LEVERAGE 1,389 ,905 ,265 1,536 ,136
PROFITABILITAS 4,605 1,943 ,512 2,370 ,025
UKURAN
PERUSAHAAN ,131 ,396 ,079 ,330 , 744

Sumber : Hasil Qutput SPSS 25. (data diolah 2022)

1. Nilai konstanta yang diperoleh sebesar (-2,109) memiliki arti apabila semua variabel
independen (leverage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan) sama dengn nol maka
besarnya nilai perusahaan adalah (-2,109).

2. Koefisien variabel leverage (X1) sebesar 1,389. Memiliki arti setiap peningkatan
leverage sebesar 1 satuan maka nilai perusahaan akan naik sebesar 1,389 dengan
asumsi variabel bebas lainnya relatif konstan.

3. Koefisien variabel profitabilitas (X2) sebesar 4,605. Memiliki arti setiap peningkatan
profitabilitas sebesar 1 satuan maka nilai perusahaan akan naik sebesar 4,605 dengan
asumsi variabel bebas lainnya relatif konstan.

4. Koefisien variabel ukuran perusahaan (X3) sebesar 0,131 Memiliki arti setiap
peningkatan ukuran perusahaan sebesar 1 satuan maka nilai perusahaan akan naik
sebesar 0,131 dengan asumsi variabel bebas lainnya relatif konstan.

Uji Secara Parsial (Uji t)
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Tabel 5 Uji t
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
(Constant) -2,109 4,881 -,432 ,669
LEVERAGE 1,389 ,905 ,265 1,536 ,136
PROFITABILITAS 4,605 1,943 ,512 2,370 0,25
UKURAN
PERUSAHAAN ,131 ,396 ,079 330 , 744

Sumber : Hasil Output SPSS 25. (data diolah 2022)

1. Variabel leverage (X1) memiliki nilai sig. = 0,136. Nilai sig. > 0,05 maka variabel
leverage (X1) secara parsial berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan (Y) sehingga HO diterima dan Ha ditolak.

2. Variabel profitabilitas (X2) memiliki nilai sig. = 0,025. Nilai sig. < 0,05 maka variabel
profitabilitas (X2) secara parsial berpengaruh positif dan signifikan signifikan
terhadap nilai perusahaan (Y) sehingga HO ditolak dan Ha diterima.

3. Variabel ukuran perusahaan (X3) memiliki nilai sig. = 0,744 Nilai sig.> 0,05 maka
variabel ukuran perusahaan (X3) secara parsial berpengaruh positif namaun tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan (Y) sehingga HO diterima dan Ha ditolak.

Uji Secara Simultan (Uji F)

Tabel 6 Uji F

Model Sum of Squares | df Mean F Sig.
Square

Regression , 916 3 ,172 6,912 ,001°

Residual ,697 28 ,025

Total 1,214 31

Sumber : Hasil Output SPSS 25. (data diolah 2022)

Dapat dilihat bahwa leverage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan karena signifikan pada level 0,001 <
0,05 dengan besarnya pengaruh 6,912.

Uji Koefisien Determinasi

Tabel 7 Koefisien Determinasi

. Std. Error

Model R R Square Adsjusger(i R of the
qu Estimate

1 ,6522 ,425 ,364 ,15781

Sumber : Hasil Qutput SPSS 25. (data diolah 2022)

Pada tabel 4.11 menunjukkan bahwa R square bernilai 0,425. Nilai ini
menunjukkan bahwa leveage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh
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sebesar 42,5% terhadap nilai perusahaan. Sisanya 57,55% dipengaruhi oleh faktor lain
yang tidak termasuk dalam penelitian ini.

Interpretasi

1. Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis pada tabel uji t pada variabel leverage
sebesar 1,536 dengan signifikansi 0,136. Hal ini menyatakan bahwa nilai signifiansi
pada variabel > 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa HO diterima yang berarti
variabel leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan namum tidak
signifikan.

2. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis pada tabel uji t pada variabel profitabilitas
sebesar 2,370 dengan signifikansi 0,025. Hal ini menyatakan bahwa nilai signifiansi
pada variabel profitabilitas kurang dari 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa HO
diterima yang berarti variabel profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan.

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis pada tabel uji t pada variabel ukuran
perusahaan sebesar 0,330 dengan signifikansi 0,744. Hal ini menyatakan bahwa nilai
signifiansi pada variabel profitabilitas lebih dari 0,05 sehingga dapat disimpulkan
bahwa HO diterima yang berarti variabel profitabilitas berpengaruh positif namun tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan.

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa variabel Leverage,
Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai
perusahaan karena signifikan pada level 0,001 < 0,05 dengan besarnya pengaruh 6,912.
Hal ini menunjukkan /everage, profitabilitas, dan Ukuran perusahaan berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada PT. Petrosea Tbk. Periode 2014-2021.
Saran
Berdasarkan kesimpulan yang telah di uraikan, maka penulis mengemukakan sarannya
diantaranya:
1. Bagi perusahaan
Perusahaan yang dapat mempertimbangkan leverage dan profitabilitas akan mampu
meningkatkan nilai perusahaannya. Semakin dikembangkannya suatu perusahaan,
maka semakin mudah suatu perusahaan untuk mendapatkan laba yang lebih besar.
2. Bagi peneliti selanjutnya
Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk mepertimbangkan variabel lain yang
mampu mempengaruhi nilai perusahaan, selain itu jumlah sampel yang semakin
banyak dan tidak terfokus pada pada satu perusahaan dan memperpanjang periode
pengamatan merupakan sebuah masukan untuk penelitian berikutnya, sehingga hasil
penelitian ini dapat sebagai acuan dalam penelitian berikutnya.
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